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Zeitfracht Geschéftsfiihrung GmbH,
Berlin

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

1. Umsatzerlése

2. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. Andere aktivierte Eigenleistungen

4. Gesamtleistung

5. Sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens und

aus Zuschreibungen zu Gegensténden des Anlagevermégens

b) Ertrage aus der Herabsetzung der Pauschalwertberichtigung zu Forde-
rungen

c) Ertrage aus der Auflosung von Riuckstellungen
d) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage
- Davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung Euro 1.087.278,15

6. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

7. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Un-
terstitzung

- Davon fur Altersversorgung Euro 392.317 47
8. Abschreibungen

a) Aufimmaterielle Vermbgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen

b) Auf Vermbégensgegenstande des Umlaufvermégens, soweit diese die in der

Kapitalgesellschaft ublichen Abschreibungen Uberschreiten

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten
b) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben
c) Reparaturen und Instandhaltungen
d) Fahrzeugkosten
e) Werbe- und Reisekosten
f) Kosten der Warenabgabe
g) Verschiedene betriebliche Kosten

Ubertrag

Seite 4

Euro
589.146.924,81
5.526.166,00
638.624,60

584.259.383,41

1.269.721,29

1.788,00
360.114,94

10.132.204.,71

—_—

11.763.828,94

372.232.259,95
57.121.209.69
429.353.469,64

69.506.868,36

13.738.152,61
83.245.020,97

17.003.990,74

1.6583.155,92
18.5687.146,66

13.500.359,72
959.779,96
10.224.323,75
7.734.559,51
2.597.960,58
1.027.113,77
16.508.146,85

52.552.244 .14
64.837.575,08



Zeitfracht Geschéaftsfuhrung GmbH,
Berlin

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

Ubertrag

h) Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens

i) Verluste aus Wertminderungen oder aus dem Abgang von Gegenstanden
des Umlaufvermégens und Einstellungen in die Wertberichtigung zu For-
derungen

j) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen

- Davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung Euro 928.900,04
10. Ertrage aus Beteiligungen

11. Ertrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlage-
vermogens

12. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufver-
mogens
- Davon aullerplanm&Bige Abschreibungen Euro 6.249,00

14. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
- Davon Aufwendungen aus der Zufihrung und Auflésung latenter Steuern

Euro -2.552.544 .42
16. Ergebnis nach Steuern

17. Sonstige Steuern

18. Konzernjahresiiberschuss

19. Nicht beherrschende Anteile

20. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
21. Einstellungen in Gewinnriucklagen

In andere Gewinnriicklagen

22. Konzernbilanzgewinn

Seite 5

Euro

64.837.575,08
52.552.244 14

930.772,01
1.193.266,39
1.934.222 35

56.610.504,89

10.424,93

59.475,03

1.281.135,48

6.249,00

3.870.104,47

301.252,45

5.400.499,71

170.899,97

5.229.5699,74
1.736.920,52-

363.233,35

363.233,35

3.492.679,22



Zeitfracht Geschaftsfilhrung GmbH,
Berlin Seite 1

Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2020

I. Allgemeine Angaben

Die Aufstellung eines Konzernabschlusses ist erstmals fiir 2020 verpflichtend. Der Konzernabschluss ist zu-
dem priifungspflichtig.

Als Mutterunternehmen fungiert die Zeitfracht Geschaftsfihrung GmbH, eingetragen im Amtsgericht Charlot-
tenburg unter der Register-Nr. HRB 195451 B. Die Geselischaft ist Komplementérin der Zeitfracht GmbH &
Co KG und zur Geschaftsfihrung berechtigt und verpflichtet, Gibt somit einen unmittelbar berherrschenden
Einfluss auf die Zeitfracht GmbH & Co KG aus.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften gemafrt §§ 290 ff. HGB
sowie den ergénzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes und den Deutschen Rechnungslegungs Stand-
ards (DRS) aufgestellt.

Der Konzernabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maliger Buchfiihrung und gibt ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Fi-

nanz- und Ertragslage zutreffend wieder.

Der Konzernabschluss besteht aus der Konzernbilanz, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Kon-

zernanhang, der Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Konzernbilanz, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Konzernanhang ausgeiibt werden kénnen, wurde der Vermerk in der Konzernbilanz bzw. in der Konzern-Ge-

winn- und Verlustrechnung gewahilt.
Fur die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Angaben zur Identifikation der Muttergesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Zeitfracht Geschéaftsfihrung GmbH
Firmensitz laut Registergericht: Berlin

Registereintrag: 12.04.2018

Registergericht: Berlin (Charlottenburg)

Register-Nr.: HRB 195451



Zeitfracht Geschéaftsfiihrung GmbH,
Berlin Seite 2

Angaben und Begriindung zu Verzicht auf Vorjahreszahlen

Da das Mutterunternehmen im Vorjahr gemanR § 290 Abs. 5 bis § 293 HGB von der Pflicht zur Konzernrech-
nungslegung befreit war, besteht keine Pflicht zur Angabe von Vorjahreszahlen (IDW RS HFA 44).

Il. Konsolidierungskreis
Angaben zu allen Konzernunternehmen

Der Konzernabschluss umfasst neben der Zeitfracht Geschaftsfuhrung GmbH alle wesentlichen Tochterge-
sellschaften, an denen sie direkt oder indirekt zu mehr als der Halfte am stimmberechtigten Kapital beteiligt
ist. Weiterhin enthalt er alle wesentlichen Tochtergesellschaften, an denen die Zeitfracht GmbH & Co. KG di-
rekt oder indirekt zu mehr als der Halfte am stimmberechtigten Kapital beteiligt ist. Ausléndische Tochterun-

ternehmen existieren nicht.

Der Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften setzt sich aus insgesamt finfzehn inlandischen Unternehmen

Zusammen.

In den Konsolidierungskreis wurden die folgenden Unternehmen einbezogen:

Name Anteilseigner in 2020 Vollhafter

Zeitfracht GmbH & Co. KG Frau Jasmin Schréter 100% Zeitfracht Geschaftsfuh-
rung GmbH

Zeitfracht Geschéaftsfihrung GmbH Zeitfracht GmbH & Co. KG 100%

Teilkonzern Logistik mit:

Zeitfracht Logistik Holding GmbH Zeitfracht GmbH & Co. KG 100%
(Mutterunternehmen)
Zeitfracht Holding GmbH Co. Verwaltungs Frau Jasmin Schréter 100% Zeitfracht Logistik Holding
KG GmbH
Zeitfracht Logistik GmbH Zeitfracht Holding GmbH Co. Ver-
waltungs KG 100%
Speedlink GmbH Zeitfracht Logistik Holding GmbH
100%
Bookstore GmbH Zeitfracht Holding GmbH Co. Ver-

waltungs KG 100%

First WISE Zeitfracht GmbH Zeitfracht Holding GmbH Co. Ver-
waltungs KG 100%

Zeitfracht GmbH (vormals KNV Zeitfracht Zeitfracht Holding GmbH Co. Ver-
GmbH) waltungs KG 100%

Teilkonzern Technik mit:




Zeitfracht Geschaftsfilhrung GmbH,
Berlin Seite 3

Zeitfracht Consulting GmbH Zeitfracht GmbH & Co. KG 100%
(Mutterunternehmen)

HVT Haus- und Versorgungstechnik GmbH | Zeitfracht Consulting GmbH 20%

Zeitfracht Immobilien Holding
GmbH 80%

German Airways Aircraft GmbH Zeitfracht Consulting GmbH 100%

T F C Flugbetrieb und -technik Beratungs- Zeitfracht Consulting GmbH 100%
gesellschaft mbH

WDL Blue Aviation Service GmbH Zeitfracht Consulting GmbH
92,5% Blue Air - Airline Manage-
ment Solutions SRL 7,5%

coconad GmbH Zeitfracht Consulting GmbH 100%

Assoziertes Unternehmen:

Die Zeitfracht Consulting GmbH ist mit 45% an der German Airways Geschéftsfiihrungs GmbH beteiligt. Da-
mit liegt ein assoziiertes Unternehmen gem. § 311 HGB vor. Aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem
Buchwert und dem anteiligen Eigenkapital der Gesellschaft ergabe sich ein passiver Unterschiedsbetrag von
TEUR -73,5.

lll. Konsolidierungsgrundsatze

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen wurden
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der Zeitfracht Geschaftsfilhrung GmbH

geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.
Der Konzernabschluss wurde auf den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens erstellt.

Angaben zum Konsolidierungsstichtag

Der Bilanzstichtag aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember 2020,
mit Ausnahme der coconad GmbH. Diese hat ein abweichendes Wirtschaftsjahr vom 01.06.2020 bis
31.05.2021. Fur Zwecke der Erstkonsolidierung wurde zum 31.07.2020 (Erwerb der Beteiligung durch die
Zeitfracht Consulting GmbH am 13.07.2020) ein Zwischenabschluss erstellt und ein Jahresabschluss fir den
Zeitraum 01.08.2020 bis 31.12.2020 fur die Einbeziehung in den Konzernabschluss aufgestellt.



Zeitfracht Geschaftsfliihrung GmbH,
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Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungsmethode durch Verrechnung der Anschaffungsko-
sten mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der Unternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs oder der erstmali-

gen Konsolidierung.

Zeitpunkt der Erstkonsolidierung

Zeitpunkt der Verrechnung des konsolidierungspflichtigen Kapitals i.S.d. § 301 Abs. 2 HGB ist grundsatzlich
der Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung der Tochterunternehmen in den Konzernabschluss. Dieser Zeit-
punkt ist grundsétzlich der 01.01.2020, fur zu diesem Zeitpunkt bestehende Tochtergesellschaften. Die im
Laufe des Jahres 2020 neu hinzugekommenen Beteiligungen wurden zum Zeitpunkt des Erwerbs konsoli-
diert.

Unterschiedsbetrége aus der Kapitalkonsolidierung

Im Rahmen der Kapitalkonsolidierung entstandene aktive Unterschiedsbetrage werden als Geschafts- und
Firmenwert unter den Immateriellen Vermoégensgegenstidnden aktiviert und innerhalb der erwirtschafteten
Nutzungsdauer im Teilkonzern Logistik von 10 Jahren und im Teilkonzern Technik von 15 Jahren abge-
schrieben.

Passive Unterschiedsbetrage auf Grund der Kapitalkonsolidierung sind im Teilkonzern Logistik Jahr 2019
entstanden. Im Rahmen der dortigen Erstkonsolidierung im Jahr 2019 wurden bei der Tochtergesellschaft
Zeitfracht GmbH (in 2019 noch firmierend unter "KNV Zeitfracht GmbH") bei der Neubewertung stile Re-
serven gehoben, die in der Handelsbilanz Il als Neubewertungsriicklage in die Rucklagen eingestellt wurde.
Die Betrage wurden aufgrund der zeitlichen N&he zur Erstellung des Teilkonzernabschlusses Logistik in die-
sen Konzernabschluss unveréndert Ubernommen. Auf Ebene der Konzernbilanz wird diese Ricklage im Jahr
2020 gemal DRS 23, TZ 91 als Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung nach dem Eigenkapital
ausgewiesen (§ 301 Abs. 3 S. 1 HGB). Es handelt sich um einen Unterschiedsbetrag mit Eigenkapitalcha-
rakter geméaR DRS 23, TZ 144, 147b). Dieser Unterschiedsbetrag in Hohe von insgesamt TEUR 35.794 zum
31.12.2020 wird proportional der Abschreibung des zu Grunde liegenden Anlagevermégens erfolgswirksam
vereinnahmt. Da es seit der Neubedeutung zu keinen wesentlichen Anderungen gekommen ist, wird der

Wert aus dem Teilkonzern unverandert Ubernommen.

Schuldenkonsolidierung

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertradge sowie alle Forderungen und Verbindlichkeiten bzw.

Rickstellungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert.

Bei der Schuldenkonsolidierung werden wechselseitige Forderungen und Verbindlichkeiten der einbezoge-

nen Unternehmen gegeneinander aufgerechnet und eliminiert.

Bei den Pflichtangaben zu Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind die Positio-
nen gegeniber einbezogenen Unternehmen eliminiert.
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Aufwands- und Ertragskonsolidierung
Konzerninterne Umsétze werden mit den entsprechenden konzerninternen Aufwendungen verrechnet.

Aufwendungen und Ertrage aus sonstigen Geschaftsvorfallen zwischen den einbezogenen Unternehmen

werden ebenfalls aufgerechnet.

Die Abschlusse der einbezogenen Gesellschaften sind zum Bilanzstichtag des Mutterunternehmens aufge-
stellt.
Zwischenergebniseliminierung

Eine Zwischenergebniseliminierung wurde aus der VerauRerung von Vermégensgegenstanden des Anlage-
vermogens von der TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft an die German Airways Aircraft
GmbH vorgenommen. Auf andere Zwischengewinneliminierungen wurde verzichtet, da diese unwesentlich
im Sinne von § 304 (2) HGB sind und die Lieferungen und Leistungen zwischen den Konzernunternehmen
zu ublichen Marktbedingungen vorgenommen wurden und die Ermittlung der Wertansatze einen unverhalt-
nismaRigen hohen Aufwand erfordern wiirde.

IV. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die fur den Konzernabschluss geltenden Vorschriften des § 298 HGB wurden beachtet. Ergénzend zu diesen

Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnut-

zung unterlagen, um planméRige Abschreibungen vermindert.

Der im Geschéftsjahres aktivierte Betrag von Herstellungskosten fur selbstgeschaffene, immaterielle Wirt-
schaftsguter betragt TEUR 511,0.

Das Sachanlagevermdégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutz-

bar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmagigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermégensgegen-

stdnde linear vorgenommen.

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:
- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

- Ausleihungen zum Nennwert

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.
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Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-

stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu Anschaffungskosten bewertet, soweit am Bilanzstichtag keine nie-
drigeren Wiederbeschaffungspreise vorliegen.

Forderungen und Wertpapiere wurden unter Berticksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Fur Ausfall und allgemeine Kreditrisiken werden Wertberichtigungen vorgenommen.

Zur Behandlung des passiven Unterschiedsbetrages aus der Kapitalkonsolidierung wird auf die Angaben bei

den Konsolidierungsgrundsatzen verwiesen.

Fur ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen gebildet. Die Riick-
stellungsbildung wurde gem. § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in Héhe des nach vernunftiger kaufmannischer Be-
urteilung notwendigen Erflllungsbetrags bewertet. Die Pensionsriickstellungen betragen TEUR 220,0.

Die Steuerrickstellungen beinhalten die das Geschaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken berlcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Die passiven latenten Steuern sind im Wesentlichen wegen des Unterschiedsbetrages des steuerlichen
Wertansatzes einer Beteiligung und dem handelsrechtlichen Wertansatz im Konzernabschluss angesetztem

Nettovermdgens entstanden.

V. Erlduterungen zur Konzernbilanz

Anlagespiegel fiir die einzelnen Posten des Anlagevermdgens

Geschiéftsjahresabschreibung

Die Geschaftsjahresabschreibung je Posten der Konzernbilanz ist aus dem Konzern-Anlagenspiegel zu ent-
nehmen.

Geschifts- oder Firmenwert

Der durch die Kapitalkonsolidierung entstandene Geschéfts- oder Firmenwert von TEUR 2.719,6 wurde plan-
maRig mit TEUR 109,0 dber die Dauer von 10 Jahren im Teilkonzern Logistik und im Teilkonzern Technik
planmaRig mit TEUR 108,6 Uber die Dauer von 15 Jahren abgeschrieben. Die Ubrigen Firmenwerte sind von
den einbezogenen Tochterunternehmen entgeltlich erworben worden. Diese werden planmaRig Uber die

Dauer von 10 Jahren abgeschrieben
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Aktivierte Disagiobetrédge

In den Rechnungsabgrenzungsposten wurde ein Disagiobetrag in Héhe von TEUR 338,2 eingestellt,

Pensionsriickstellungen

Zur Ermittlung der Pensionsriickstellung wurde das Anwartschaftsbarwertverfanren angewendet.

Fir die Berechnungen wurden folgende Annahmen getroffen:

Zinssatz 2,30 %
erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen 2,00 %
zugrunde gelegte Sterbetafel RT 2018 G

Bei den Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen ergibt sich zwischen dem Ansatz nach dem
durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und dem Ansatz nach dem
durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen sieben Geschéaftsjahren ein Unterschiedsbetrag im
laufenden Geschaéftsjahr in Hohe von 28.279,00 Euro.

Angaben und Erlduterungen zu Riickstellungen

Im Posten sonstige Ruckstellungen sind die nachfolgenden, nicht unerheblichen, Riickstellungsarten enthal-
ten:

Ruckstellungen fur Personalkosten TEUR 4.764,2, fur Boni TEUR 3.076,3, fur Gewahrleistungen TEUR
1.614,4, fur ausstehende Rechnungen TEUR 4.444,7 sowie fiir Jahresabschlusskosten TEUR 663,4.

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert
sind, betragt 106.091,7 TEUR. Bei den Sicherungsrechten handelt es sich im Wesentlichen um Sicherungs-
Ubereignungen und Eigentumsvorbehalte.
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Aufgliederung der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre

Die nachfolgende Darstellung zeigt Restlaufzeiten und Sicherungsrechte der in der Konzernbilanz aufgefihr-

ten Verbindlichkeiten.

Restlaufzeit

Art der Verbindlichkeit gréBRer 5 Jahre Sicherung
Betrag Betrag Vermerk
Euro Euro
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 49.624,19 49.624,19 1
sonstige Verbindlichkeiten 555.027,00 555.027,00 1
Summe 604.651,19 604.651,19
Die Nummern der Sicherungsvermerke bedeuten:
1 = Eigentumsvorbehalt
Angabe zu Restlaufzeitvermerken
Art der Verbindlichkeit zum Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
31.12.2020 bis 1 J. 1 bis 5 J. groBer 5 J.
Euro Euro Euro Euro
Anleihen 14.045.000,0 2.550.000,0 11.495.000,0 0,0
gegenlber Kreditinstituten 31.931.726,4 11.664.139,2 20.217.963,0 49.624,2
aus Lieferungen und Leistungen 88.864.178,5 85.260.104,7 3.604.073,8 0,0
gegenuber verbundenen Unternehmen 3.949,64 3.949,64 0,0 0,0
sonstige Verbindlichkeiten 56.665.720,1 46.131.822.,4 9.978.870,7 555.027,0
Summe 191.510.574,6 145.610.015,9  45.295.907,5 604.651,2

Passive latente Steuern

Der sich nach der Steuerbilanz ergebende Steueraufwand entspricht nicht dem Ergebnis der Handelsbilanz.

Da in den Folgejahren die Steuerbilanz entsprechend einen héheren Gewinn ausweisen wird, wurden passi-

ve latente Steuern von TEUR 15.496,6 gebildet.

Hiervon entfallen als Hauptposition auf die im Rahmen der Erstkonsolidierung im Teilkonzern Logistik bei der

Zeitfracht GmbH entstandene Neubewertungsriicklage auf Anlagevermégen im Berichtsjahr TEUR 15.340 .

Bei der Ermittlung dieser Position wurde ein Ertragsteuersatz von 30% zugrunde gelegt.
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Bewertungseinheiten

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwéahrungsposten in Euro geméR § 284 Abs. 2 Nr. 1 HGB
Der Konzernabschluss enthalt auf fremde Wahrung lautende Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.
Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanz-
stichtag bewertet. Soweit der Kurs am Tage des Geschéaftsvorfalles bei Forderungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr darunter bzw. bei Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
dariber lag, ist dieser geméR § 256 a Satz 2 HGB angesetzt. Bei Deckung durch Termingeschafte war dar-
Uber hinaus der Terminkurs malfgebend. Folgende Sicherungsmafnahmen gegen Verluste aus Wahrungs-
geschéaften wurden getroffen:

1. Abschluss von Fremdwéhrungsderivaten: Target Accrual Redemption Forward (TARF)

2. Wahrungsswap Uber US-Dollar

3. Devisentermingeschéafte Uber Taiwan-Dollar

Bewertungseinheiten geméan § 285 Nr. 23 HGB

Es wurden im Einzelnen folgende Bewertungseinheiten gebildet:

1. Wahrungsabsicherung mit Sondervereinbarung tiber VerauBerung fremder Wahrung

2. Gas-Ol-Absicherung

3. Wahrungsabsicherungen Uber kinftige Ruckflisse aus in Dollar gehaltenen Zahlungsmitteln

Die folgenden Grundgeschafte wurden in die Bewertungseinheit einbezogen:

zu 1. Bewertungseinheiten Wiahrungsabsicherung iiber WahrungsverduBerungen
Betrag in Euro
Schwebende Geschéfte 7.408.426,55

Vorgesehene Transaktionen 7.470.955,47

In die Bewertungseinheit wurden, die aus einer im Jahr 2020 abgeschlossenen Vereinbarung uber die ver-
pflichtende Abnahme von Fremdwahrung mit hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Transaktionen einbezo-
gen. Durch die Bildung der Bewertungseinheit sollen die Risiken aus Finanztermingeschéften abgedeckt
werden. Die gegenlaufigen Werténderungen oder Zahlungsstrome aus dem Grund- und Sicherungsgeschéft
werden sich voraussichtlich Uber einen Zeitraum bis zum 15.10.2022 ausgleichen. Als Form der Bewertungs-

einheit wurde das antizipative hedging gewahit.
zu 2. Bewertungseinheiten Gas-Ol-Absicherung

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken bei mit hoher Wahrscheinlichkeit vorgesehenen Fremdwahrungstran-
saktionen im Rahmen von Wareneink&dufen im Folgejahr wurden derivative Finanzinstrumente in Form von
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Devisentermingeschéaften mit einem Gesamtvolumen von TEUR 628,6 eingesetzt. Die Zeitwerte der Termin-
geschafte zum 31.12.2020 wurden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Stichtag ermittelt und betragen ins-
gesamt TEUR 527,6. Die Devisentermingeschéafte und die mit hoher Wahrscheinlichkeit vorgesehenen
Fremdwa&hrungstransaktionen im Rahmen von Wareneinkaufen im Folgejahr wurden zu einer Bewertungs-
einheit in Form von antizipativen Hedges zusammengefasst. Die Effektivitdt des Hedges ist unter der Vor-
aussetzung, dass das Grundgeschéft wie geplant zustande kommt, uneingeschrankt gegeben. Infolgedes-
sen waren zum Bilanzstichtag hierfur keine Ruckstellungen fiir drohende Verluste aus schwebenden Ge-

schaften zu bilden.

Zur Absicherung von Risiken bei Schwankungen der Rohstoffpreise bei mit hoher Wahrscheinlichkeit zu be-
ziehender Dieselmengen im Rahmen von Wareneinkdufen im Folgejahr wurden derivative Finanzinstru-
mente in Form von Rohwarentermingeschaften mit einem Gesamtvolumen von TEUR 2.237,8 eingesetzt.
Die Zeitwerte der Termingeschéfte zum 31.12.2020 wurden mit dem offiziellen Schiusspreis (offizieller Sett-
lementpreis) der an der Intercontinental Exchange (ICE) gehandelten Terminkontrakte zum Stichtag ermittelt
und betragen insgesamt TEUR 1.843,2. Es wurde ein erwartetes monatliches Mengenvolumen von jeweils
670 Tonnen fur die kommenden acht Monate abgesichert. Damit betragt die Absicherung insgesamt 5.360
Tonnen. Die Rohwarentermingeschafte und die mit hoher Wahrscheinlichkeit vorgesehenen Kraftstoffein-
kaufe im Folgejahr wurden zu einer Bewertungseinheit in Form von antizipativen Hedges zusammengefasst.
Die Effektivitat der Hedges ist unter der Voraussetzung, dass die Grundgeschéfte wie geplant zustande kom-
men, uneingeschrankt gegeben. Aus den erwarteten Dieseleinkaufen ist aufgrund der bis zur Erstellung des
Abschlusses erfolgten Preisdnderung am Rohstoffmarkt ein kompensierender zukunftiger Ertrag zu erwar-
ten. Infolgedessen waren zum Bilanzstichtag hierfur keine Rickstellungen fir drohende Verluste aus schwe-
benden Geschéften zu bilden.

Zu 3. Wahrungsabsicherungen (iber kiinftige Riickfliisse aus in Dollar gehaltenen Zahlungsmitteln

Alle Konzerngesellschaften rechnen tber die Muttergesellschaft ihre Wahrungsgeschéfte ab, die Uber
Dienstleistungsvertrége einen festen Wechselkurs garantiert. Auf Ebene der Muttergeselischaft werden die
Wahrungsrisiken abgefedert. Im Konzernkreis waren im Zusammenhang mit dem Abschluss von Leasing-
vertragen Uber funf Flugzeuge Deposit Zahlungen in Héhe von 300 TUSD je Flugzeug zu leisten, welche am
Ende der Leasingzeit zurlickgefuhrt werden. Die zum Bilanzstichtag bestehenden Forderungen werden im
Zeitraum von 38 bis 55 Monaten zuriickgezahlt. Damit liegt fir den Gesamtbetrag von € 1.500.000,00 ein
Wahrungsrisiko vor, da dieser Forderungsbetrag zum Stichtag aufgrund des gesunkenen Dollarkurses mit
insgesamt € 1.222.394,26 zu bewerten war. Insgesamt wirde sich daraus ein Abwertungsbedarf aufgrund
von Wahrungsrisiken zum Stichtag von € 110.043,12 ergeben. Die W&hrungsabsicherung fiir alle Konzern-
gesellschaften erfolgt bei der Muttergeselischaft auf Basis von strukturierten FX-Geschéaften, welche als
TARF bezeichnet werden. Dieser TARF kann ich einen statischen und in einen optionalen Cash-Flow zerlegt
werden. Der statische Cash-Flow &hnelt einem Devisentermingeschéaft und der optionale Cash Flow dem ei-
ner verkauften Option. Die TARF- Geschafte werden rollierend abgeschlossen, da die Kreditinstitute keine
Waéhrungslinien fur lange Laufzeiten in ausreichender Form zur Verfugung stellen. Wird aus dem TARF ein

L2l acae Viabhice s ala khow2ilecd calecicebd ma covm- e L e L LT B [ o o UG ¥ DY DRGSR . APPSR U | DI U P /Y
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hoheres Volumen als benétigt getauscht, so werden die nicht benétigten USD mittels Swap in die Zukunft
verschoben. Die USD Rickzahlung der Deposit Zahlungen werden in den rollierenden Prozess der Kurssi-
cherung auf Ebene der Muttergesellschaft fur die gesamte Konzerneinheit einbezogen. Uber einen Wah-
rungsswap werden die erwarteten Zahlungen vorgezogen und fiur laufende Zahlungsverpflichtungen in
US-Dollar der Konzerneinheit verwendet. Innerhalb der Konzerneinheit bestehen ausreichend hohe Mittelabf-
lusse in Fremdwahrung, so dass die Ruckflisse aus den Deposits in Fremdwahrung fur die Bedienung der
mit hinreichender Sicherheit erwarteten Zahlungsverpflichtungen aus Leasingraten oder dem Ausgleich von
Verbindlichkeiten aus laufender Leistungsverrechnung zur Verfigung stehen. Die Wahrscheinlichkeit des
Ausgleichs des Wahrungsrisikos durch Zu- und Abflisse in US-Dollar ist als sehr hoch einzuschatzen, da in
der Konzerneinheit laufend solche Geschéaftsvorfalle vorliegen und den Kursrisiken in der Vergangenheit mit-
tels Sicherungsgeschaéften in ausreichenden und umfassenden MalRe begegnet wurde.

Haftungsverhiéltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemiR § 251 HGB

Neben den in der Konzernbilanz aufgefuhrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhéaltnisse zu

vermerken:

Haftungsverhiltnisse nach § 251 HGB Betrag
Euro

aus Birgschaften, Wechsel- und Scheckburgschaften 24.240.166,04

aus Gewdhrleistungsvertragen 10.000.000,00

aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten 2.750.000,00

36.990.166,04

Mit einer Inanspruchnahme aus den Haftungsverhaltnissen ist nicht zu rechnen, da keine Risiken bekannt
sind.

Neben den in der Konzernbilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen in Héhe von TEUR 52.667.9
sonstige finanzielle Verpflichtungen, die fur die Finanzlage von Bedeutung sind. Diese bestehen aus Mobi-
lienleasingvertrdgen in Hohe von TEUR 28.014,7, aus Immobilienleasingvertragen in Héhe von TEUR
18.399,3, aus Mietvertrdgen in Hohe von TEUR 3.251, aus Dienstleistungsvereinbarungen in Héhe von
TEUR 1.166,1 sowie aus Wartungsvertragen fur den Fuhrpark in Héhe von TEUR 1.836,8.

VI. Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Aufgliederung der Umsatzerlése

Die Umsatzerlése werden gemaR § 285 Nr. 4 HGB wie folgt aufgegliedert:

Tatigkeitsbereich Umsatz

TEUR
Waren 418.276
Dienstleistungen 168.425

Sonstige 2.446
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Geographisch bestimmter Markt Umsatz
TEUR
Inland 482.903
Export 106.244

Erlauterung der Ertrdge und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GréRenordnung oder
aulergewdhnlicher Bedeutung

Bei den Aufwendungen von aulergewoshnlicher Grofenordnung oder auRergewshnlicher Bedeutung handelt
es sich in Betrag und Art im Einzelnen um:

Warenbestandsabwertungen wegen Gangigkeit in Hoéhe von TEUR 1.583,2

Aufwand aus Schadenersatzforderungen in Héhe von TEUR 223,7

Ertréage aus Versicherungserstattungen in Héhe von TEUR 208,5

VIl. Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschiftsjahrs beschiftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschattigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
vollzeitbeschéftigte Mitarbeiter 1.486,00
teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter 329,17
Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer betragt damit 1.815,17

Namen der Geschéftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch folgende Perso-

nen gefuhrt:

Zeitfracht Geschiaftsfiilhrung GmbH

Herr Dr. Wolfram Gerhard Simon-Schréter
Herr Thomas Raff

Herr Dominik Wiehage

Frau Beate Schneider

Auf die Angabe der Gesamtbeziige wurde geman § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
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Unbeschrinkte Haftung an Unternehmen

Die Gesellschaft ist unbeschrankt haftender Gesellschafter folgender Unternehmen:

Name Zeitfracht GmbH & Co. KG
Sitz Berlin
Rechtsform GmbH & Co. KG

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Alle getatigten Geschafte mit Gesellschaften, die nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen wurden:

Bezug von Dienstleistungen TEUR 3.635
Erbringung von Dienstleistungen TEUR 8.444
Lieferung von Waren TEUR 31.

Honorar des Abschlusspriifers gem. § 285 Nr. 17 HGB

Das Honorar der Abschlussprifer betrdgt EUR 44.500,00 und bezieht sich ausschlieBlich auf die Prifung

des Konzernabschlusses.

Konzernzugehdérigkeit

Die Zeitfracht Geschaftsfihrung GmbH stellt den Konzernabschluss fir den gréfiten Konzernkreis auf.

Die Teilkonzern Zeitfracht Logistik Holding GmbH als kleinster Konsolidierungskreis wird in den Konzernab-
schluss der Zeitfracht Geschaftsfihrung GmbH einbezogen.

Der offen gelegte Konzernabschluss ist beim elektronischen Bundesanzeiger erhaltlich.

Vorgénge von besonderer Bedeutung

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind folgende Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die weder in
der Konzernbilanz noch in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt sind, eingetreten:

Die wesentlichen Herausforderungen resultierend aus dem verhéngten Lockdown der Bundesregierung aus
Dezember 2020 bleiben auch im 1. Quartal im neuen Jahr 2021 existent.

Der unvorhersehbare Verlauf der Corona-Pandemie gekoppelt an die unstetigen und schwer nachvoliziehba-
ren Malnahmen, sowie Entscheidungen der Behérden in Bezug auf die Offnung der stationdren Geschéfte
beeinflussen die Planung, sowie das Geschaft der Zeitfracht Gruppe auch in den ersten Monaten des neuen

Jahres weiterhin.
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Das Vermogen der Zeitfracht Holding GmbH & Co. Verwaltungs KG ist im Rahmen einer Anwachsung zum
01.01.2021 auf die Logistik Holding GmbH als Rechtsnachfolger ibergegangen, welche somit ohne Liquida-
tion beendet wurde. Die Firma ist erloschen.

Unterschrift der Geschéftsfithrung

Berlin, den 12. Juli 2021

Dr. Wolfram Simon-Schréter

Thomas Raff

Dominik Wiehage

Beate Schneider
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Konzernkapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteile anderer
Gesellschafter)

Zuschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermégens
Abschreibungen auf Gegenstéande des Anlagevermégens
Zunahme / Abnahme der Rickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen

Abnahme / Zunahme der Vorrate

Abnahme / Zunahme de Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Abnahme / Zunahme anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Zunahme / Abnahme anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermégens

Verlust aus dem Abgang von Gegenstédnden des
Anlagevermoégens

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Sonstige Beteiligungsertrage

Ertragsteuerertrag

Ertragsteueraufwand

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
immateriellen Anlagevermégens

Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle
Anlagevermégen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens

Auszahlungen fur Investitionen in das
Finanzanlagevermogen

Einzahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen

im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition
Auszahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen
im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition
Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

=N
m
c N
Ao

5.229,60
0,00
17.010,20
7.299,20
-6.692,40
0,00
-23.033,50

-3.906,40
23.256,10
27.249,80

-25.772,20
-1.269,70
930,80
-1.013,40
3.764,50
-12,90
1.376,10

-609,20
-608,10

23.298,.50

0,00
-7.834,40

3.410,80
-12.908,10

3.409,50
-5.812,40
0,00

0,00

1.015,90
10,40

-18.708.30




Zeitfracht Geschéftsfiihrung GmbH,

Berlin

Seite 2

Konzernkapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der
Aufnahme von (Finanz-) Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Einzahlungen aus erhaltenen Zuschussen/Zuwendungen
Gezahlte Zinsen

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des
Mutterunternehmens

Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und
bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

* Bei der Differenz zum Bilanzausweis des "Kassenbestand,
Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks”
handelt es sich um ein Bank-Girokonto, welches auf der Passivseite der
Bilanz ausgewiesen wird.

833,10
27.805,20
-415,00
60,00
-3.734,50

-183,80
-892,80

23.472,20

28.062,30

-40,90
11.679,60

39.701.00 *
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Gesamtkonzern Zeitfracht Unternehmensgruppe

1. Allgemeine Angaben zu den Konzernunternehmen

1.1 Geschaftsmodell der Zeitfracht Gruppe
Die ZEITFRACHT Unternehmensgruppe, ein mittelstéandisches und inhabergefihrtes Familien-
unternehmen in dritter Generation mit Sitz in Berlin und Erfurt und rund 2.700 Mitarbeitern, ist
vor allem in den Geschaftsfeldern Logistik und Technik tatig.
Das Hauptstandbein der ZEITFRACHT Unternehmensgruppe ist die Logistik. Sowohl durch Ak-
quisitionen als auch durch organisches Wachstum wird dieser Bereich konsequent ausgebaut.

1.2 Geschaftsmodell der Unternehmen im Teilkonzern Logistik
Die Zeitfracht Logistik-Gruppe bietet Produkte und Dienstleistungen an in den folgenden Berei-
chen:

e der Systemlogistik,
e der Medienlogistik und
e der Logistik fur Elektronikprodukte,

Dariber hinaus bietet die Zeitfracht Logistik-Gruppe Kunden auBerhalb der Medienlogistik und
der Logistik fur Elektronikprodukte individuelle Lésungen fiir sog. Fulfillment-Bedirfnisse von
Online-Handelsplattformen an. Die Zeitfracht GmbH bietet Kunden hierbei ein umfassendes
Produktangebot aus einer Hand an: Aufbau eines Onlineshops, Annahme von Bestellungen,
Kommissionierung, Lagerung, Artikelstammdatenpflege, Verpackung der Produkte, Versand an
die Endkunden der Onlineshops und das Retourenmanagement.

Per 31.12.2020 gehérten der Sparte , Logistik” sieben Unternehmen an, von denen fiinf operativ
tatig sind:

e Zeitfracht Holding GmbH & Co. Verwaltungs KG (im Frihjahr 2021 rickwirkend zum
01.01.21 angewachsen auf die Zeitfracht Logistik Holding GmbH)

e Zeitfracht Logistik Holding GmbH

e Zeijtfracht Logistik GmbH (Systemlogistik)

e Zeitfracht GmbH (ehemals KNV Zeitfracht GmbH) (Medienlogistik)

e Bookstore GmbH (im Friihjahr 2021 rickwirkend zum 01.01.21 verschmolzen auf die
Zeitfracht GmbH) (Medienlogistik)

e First Wise Zeitfracht GmbH (Logistik fir Elektronikprodukte)

® Speedlink GmbH (im Frithjahr 2021 an Zeitfracht GmbH & Co. KGaA (ibertragen)

Systemlogistik: Die Zeitfracht Logistik GmbH ist seit mehr als 90 Jahren eine feste GroRe in der
Logistikbranche und zahlt zu den fihrenden Anbietern von Systemverkehren und integrierter
Logistik in Deutschland und Europa. Hierbei werden am Markt stets ganzheitliche Konzepte so-
wie vollumféangliche logistische Dienstleistungen angeboten. Das Unternehmen profitiert hier-
bei nicht zuletzt von langjahrigen Erfahrungen in der Sanierung, Umstrukturierung und Integra-
tion neu erworbener Unternehmen, sowie gleichzeitig der Hebung von Synergien und Starkung
der einzelnen Unternehmensbereiche.

Seit 2017 konnten vier Unternehmen aus der Speditions- und Transportbranche Gbernommen
und in die Zeitfracht Logistik GmbH integriert werden. Die Dépke Transportlogistik GmbH wurde
mit dem Verschmelzungsvertrag vom 15.04.2020 auf die Zeitfracht Logistik GmbH verschmol-
zen. Die mit dieser Vorgehensweise beabsichtigte strategische Ausrichtung soll einerseits zu ei-
ner Starkung des eigenen Netzwerkes fuhren sowie andererseits das bestehende Leistungs-
spektrum erweitern und ausbauen. Die Zeitfracht Logistik GmbH verfiigt heute iiber mehr als
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400 Mitarbeiter, mehr als 250 Sattelziige und Wechselbriickenfahrzeuge sowie rund 780 Wech-
selbricken an sechs Standorten in Deutschland und ist deutschland- und europaweit insbeson-
dere im Bereich der Systemverkehre tatig.

Das Leistungsportfolio der Zeitfracht Logistik GmbH stellt sich wie folgt dar:

e Nationaler sowie internationaler Guterverkehr,

e Universelle europaweite Systemverkehre in allen Auspragungen,

e Lagerdienstleistungen,

e ladungsverkehre und Spezialverkehre,

e Wechselbrlckenverkehre fir KEP-Dienste (Kurier-, Express und Paketdienste),
e Transport von Zeitschriften und Blchern in hochsensiblen Termingeschiften,
e Dienstleistungen fur die Lebensmittelindustrie,

e Container- und Kuhlverkehre.

Zu den Innovationen der Zeitfracht Logistik GmbH z3hlen der Aufbau einer digitalen Logistik-
plattform flr eine zentralisierte Disposition in der Systemlogistik und die Entwicklung eines di-
gitalen Flllstandsmesssystems fir Wechselbriicken, fir welches das Patent-Anmeldeverfahren
beim Deutschen Marken- und Patentamt bereits eingeleitet worden ist.

Medienlogistik: Die Zeitfracht GmbH (vormals KNV Zeitfracht GmbH) erbringt umfassende
Dienstleistungen flr die Buch- und Medienbranche. Schwerpunkte sind die Bereiche BuchgroR-
handel, Verlagsauslieferung, Logistik und Transport sowie weitere Services fir Buchhandlungen
und Verlage. Das Unternehmen beschaftigte im Jahre 2020 durchschnittlich rund 1.150 Mitar-
beiter.

Im Bereich des BuchgroRhandels beliefert die Zeitfracht GmbH Uber 6.000 Handelskunden, da-
runter viele kleine und mittelstdndische Buchhandlungen, aber auch groRe Filialisten und On-
line-Buchhandler. Die Kunden kdnnen aus tber 550.000 unterschiedlichen Buchtiteln auswah-
len, die Zeitfracht GmbH ihnen an sechs Tagen pro Wochen ber Nacht liefert. Damit leistet das
Unternehmen einen wichtigen Beitrag fur die Kulturvielfalt in Deutschland. Im Bereich der Buch-
logistik (Verlagsauslieferung) ist die Zeitfracht GmbH fir viele namhafte Verlage tatig. Dabei
ubernimmt das Unternehmen die komplette und exklusive Lagerhaltung und Auslieferung fiir
diese Verlage.

Zur Erzielung von Umsatz- und Ertragswachstum und zum Ausbau einer Markt- bzw. Technolo-
giefihrerschaft gehéren der weitere Ausbau der Digitalisierung und die Umsetzung von Innova-
tionen. Aktuelle Beispiele bzw. MalRnahmen diesbeziglich sind die Nutzung von Social Media
als Verkaufsplattform fur Buchhandlungen sowie der Aufbau der Endkundenplattform Book-
store.de als Experimentierplattform fur das Thema E-Commerce-Systeme und als Trend-Tester.

Logistik fur Elektronikprodukte: Die First WISE Zeitfracht GmbH ist nach der Ubernahme des
Geschaftsbetriebs der insolventen Gesellschaften First Wise Media GmbH und Jdllenbeck
GmbH, seit dem 01.08.2020 als Vertriebsdienstleister in der Informations- und Kommunikati-
onstechnik Branche fir eine Vielzahl von namenhaften Industriepartnern tétig. Die Kernkompe-
tenz der First WISE Zeitfracht GmbH liegt dabei im Bereich der Distribution von Computer- und
Gaming-Zubehor. Sie beliefert mit rund 150 Mitarbeitern europaweit mehr als 700 Verkaufsfla-
chen sowie Onlineshops mit mehr als 3.000 Elektronikprodukten von mehr als 40 Herstellern.
Dardiber hinaus wird die Marke Speedlink der in 2020 ausgegrindeten Schwestergesellschaft
Speedlink GmbH vertrieben.

Die Speedlink GmbH vertreibt seit der Grindung der Marke Speedlink im Jahr 1998 hochwerti-
ges Gaming- und PC-Zubehdr und stellt so die Verbindung zwischen Office- und Entertainment-
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Peripherie her. Zu dem Portfolio gehéren Soundsysteme, Headsets, Gaming-Chairs sowie -Ti-
sche. Dank langjéhriger Beziehungen zu den Herstellern, einer konstanten Produktqualitatsent-
wicklung und einem Angebotspalettenausbau, ist die Speedlink GmbH wegen der Kombination
aus Warenversorgung und speziellem Dienstleistungsangebot ein wichtiger Geschaftspartner
flr ihre Kunden, zu denen bedeutende Einzelhandelsketten und Onlineversandhauser geho-
ren.

1.3 Geschaftsmodell der Unternehmen im Teilkonzern Technik
Per 31.12.1020 gehorten der Sparte , Technik” sechs Unternehmen an, von denen alle operativ
tatig sind:

e Zeitfracht Consulting GmbH (ehemals Zeitfracht Investment & Consulting GmbH; im
Sommer 2021 auf die Zeitfracht GmbH & Co. KGaA verschmolzen ) (Finanzen)

e HVT Haus- und Versorgungstechnik GmbH (Bauwirtschaft)

e German Airways Aircraft GmbH (ehemals Zeitfracht Aircraft GmbH) (Luftfahrt)

e WDL Blue Aviation Service GmbH (Luftfahrt)

e TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft mbH (Luftfahrt)

e Coconad GmbH (Marketing)

Das Leistungsspektrum der Firmen aus dem Teilkonzern ist vielféltig:

Die Zeitfracht Consulting GmbH erbringt Dienstleistungen vorrangig fur andere Gesellschaften
der ZEITFRACHT Unternehmensgruppe, aber auch fir externe Kunden. Das Leistungsportfolio
umfasst die Bereiche Buchhaltung, Controlling, Personal und Treasury. Die Zeitfracht Consulting
erbringt diese Dienstleistungen von ihren Standorten in Potsdam, Leipzig und Stendal.

Die HVT Haus- und Versorgungstechnik GmbH Potsdam, mit Sitz in Potsdam-Babelsberg, ist als
mittelstdndisches Unternehmen im Bereich der technischen Gebiudeausstattung tétig. Das Un-
ternehmen ist auf die Planung und Ausflhrung von Sanitar-, Heizungs-, Liftungs-, sowie Klima-
und Kélteanlagen spezialisiert. Des Weiteren plant und realisiert die Firma die dafiir benétigte
Regelungstechnik und tibernimmt die Konzeption und Ausfihrung elektrotechnischer Anlagen
sowie der erneuerbaren Energietechnik. Die Auftraggeber der HVT sind Bauherren, Investoren
und Anlagenbetreiber aus dem kommunalen Bereich in Berlin und Brandenburg, dem privaten
sowie dem 6ffentlichen Sektor der Wohnungswirtschaft, der verarbeitenden Industrie, der Bau-
wirtschaft, Chemie, Wissenschaft, Forschung und Entwicklung sowie Medizin. Der (iberwie-
gende Teil der Leistungen wird mit privaten Auftraggebern und Investoren der Bauwirtschaft
abgewickelt. Die HVT Haus- und Versorgungstechnik GmbH mit Sitz in Potsdam gehért zu den
fihrenden Anbietern der Branche in der Region Brandenburg und Berlin.

German Airways Aircraft GmbH verleast Flugzeuge in langfristigen Vertragen an verschiedene
Fluggesellschaften. So werden derzeit Passagier-lets des Herstellers Embraer an die German
Airways GmbH & Co. KG mit Sitz in KéIn vermietet. AuRerdem ist German Airways Aircraft GmbH
Eigentlmerin von Schulungsmaschinen von verschiedenen Herstellern, die von der Schwester-
gesellschaft TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft mbH erworben und an diese
zurlckverleast werden. Zudem plant die Firma in 2021 den Erwerb von Business-Jets und ver-
chartert diese intern und extern.

Die WDL Blue Aviation Service GmbH wickelt technisch die Ticketverkdufe der Blue Air Aviation
ab.

Die TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft mbH ist einer der gréften Trainingsan-
bieter in der Luftfahrt in Deutschland. Das mittelstindische Familienunternehmen mit Sitz in
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Essen hat sich auf die professionelle Ausbildung von Verkehrsflugzeugfiihrern spezialisiert.

Die Coconad GmbH erbringt seit dem 01.08.20 als Mitglied der ZEITFRACHT Unternehmens-
gruppe Dienstleistungen flr andere Gesellschaften der Gruppe, aber auch fir externe Kunden.
Die Firma hat sich darauf spezialisiert, starke und vertrauenswiirdige Marken im E-Com-
merce zu erschaffen und bietet Marketing- und Designlésungen an.

Die Gesellschaften des Teilkonzerns Technik werden unter der Zeitfracht Consulting GmbH kon-
solidiert, die die direkte Anteilseignerin der anderen operativen Gesellschaften der Technik-
sparte ist.

1.4 Ziele und Strategien

Neben dem organischen Wachstum ist es Teil der Wachstumsstrategie der Zeitfracht Logistik-
Gruppe, ihr Geschaft auch weiterhin durch die Akquisitionen von einzelnen Unternehmen fur
die bestehenden Geschaftsbereiche auszubauen sowie neue Geschiftsbereiche zu erschlieen.
In diesem Zusammenhang wird der Markt laufend beobachtet, um geeignete Akquisitionsziele
zu identifizieren. Zielunternehmen sind dabei insbesondere Unternehmen und Geschiftsberei-
che, bei denen die Logistikkompetenz und die Logistik und Transportdienstleistungen des Zeit-
fracht Teilkonzerns zur Erzielung von Umsatz- und Ertragswachstum eingesetzt — und damit Sy-
nergieeffekte erzielt — werden kénnen.

Ausbau der Systemlogistik:

Durch gezielte Unternehmenskaufe konnte die Geschaftsaktivitat in den Linien- und Systemver-
kehren gestarkt und der Kundenstamm erweitert werden. Das Unternehmen arbeitet weiterhin
kontinuierlich daran, die getatigten Akquisitionen zu integrieren und in allen Bereichen effizi-
ente Strukturen zu schaffen. So kénnen Kapazitdten und Kosten flexibel an die Nachfrage ange-
passt werden - die Grundlage fiir einen nachhaltig profitablen Geschiaftsbetrieb. Die Digitalisie-
rung spielt dabei eine Schllsselrolle. Um neue Technologien und die Logistik-Expertise mitei-
nander zu verknipfen, ist die Zeitfracht Logistik GmbH in 2021 eine strategische Partnerschaft
mit einem Experten in der Digitalisierung von Frachtverkehren eingegangen. Im Fokus steht die
Weiterentwicklung einer Software, die es erlaubt, die Transportauftriage vom ersten bis zum
letzten Schritt digital abbilden zu kénnen. Eine weitere Chance stellt die Konsolidierung der
Standorte innerhalb der Zeitfracht Gruppe, und damit auch der Zeitfracht Logistik GmbH, dar.
Eine Zusammenfihrung der Speditionsstandorte mit den Logistik- und Lagerstandorten wird
derzeit evaluiert. Die seit 2020 am Standort Erfurt erbrachten Buch- und Medientransporte
werden auch in 2021 weiter ausgebaut.

Ausbau der Buch- und Medienlogistik:

Ziel der Zeitfracht GmbH ist es, Marktflhrer in den relevanten Markten (GroRbuchhandel, Buch-
logistik, Transport) zu sein. Beide Geschaftsbereiche (BuchgroRhandel und Buchlogistik/Ver-
lagsauslieferung) haben eine starke Marktstellung im Wirtschaftsraum Deutschland, Osterreich
und der Schweiz (kurz DACH) und gehéren zu den fihrenden Anbietern in ihren Segmenten.
Perspektivisch mdchte die Zeitfracht GmbH auch in den Bereichen Logistik fiir Industrie und
Handel auBerhalb der Buchbranche wachsen. Hierbei liegt der Fokus auf der Erbringung soge-
nannter Fulfillmentdienstleistungen, insbesondere fiir Online-Handelsplattformen. Durch die
Einbettung in die Zeitfrachtgruppe ergeben sich vielféltige Wachstums- und Synergiemaéglich-
keiten im Kerngeschaft, aber auch in buchfernen (u.a. Logistik-) Bereichen.

Ausbau des Bereichs Logistik fur Elektronikprodukte:
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Der Fokus der Strategie im Bereich der Logistik fur Elektronikprodukte liegt zunéchst in der Fes-
tigung und dem Ausbau der Stellung als etablierter Partner der Kunden im Bereich Consumer
Electronics und als Bindeglied zwischen mehr als 40 Herstellern, mehr als 700 Verkaufsflichen
(Retailshops) sowie Onlineshops mit mehr als 3.000 Elektronikprodukten. Dariiber hinaus wird
ein Teil der Elektronikprodukte auch Uber den Bereich Medienlogistik vertrieben, um damit zu-
satzliche Absatzkandle durch die Kunden des Bereichs Medienlogistik zu gewinnen. Strategie ist
aulerdem, das zu vertreibende Produktangebot der Zubehdrmarke ,Speedlink” im Bereich
Computer- und Gaming-Zubehor auszubauen und die Vertriebsaktivititen hinsichtlich der
»Speedlink”-Produkte mit einem hervorragenden Preis-/Leistungsverhéltnis sowoh! in Deutsch-
land als auch auf den internationalen Markten zu forcieren.

Die Zusammenarbeit zwischen den Schwesterunternehmen Zeitfracht GmbH, First Wise Zeit-
fracht GmbH und Zeitfracht Logistik wird weiter intensiviert, um zukinftig vollumfangliche Lo-
gistikprozesse aus einer Hand anbieten und realisieren zu konnen (One Stop Shopping). Dies
umfasst u.a. die direkte Erbringung von Logistik- und Speditionsleistungen fiir aktuelle und po-
tenzielle Kunden. So werden seit Februar 2020 beispielsweise samtliche Transport- und Lager-
dienstleistungen flur die Zeitfracht GmbH durch die Schwestergesellschaft Zeitfracht Logistik
GmbH erbracht. Durch eine kontinuierliche Optimierung der Organisation und Hebung von Sy-
nergien sowohl innerhalb der einzelnen Logistikbereiche als auch zwischen den verschiedenen
Logistikbereichen strebt die Zeitfracht Logistik-Gruppe eine fortlaufende Reduktion der Fixkos-
ten an. Aktuelle MaBnahmen in diesem Zusammenhang sind beispielhaft die weitere Verschlan-
kung der Management-und Verwaltungsstrukturen in der Systemlogistik nach Durchfiihrung
der Verschmelzungen der Unternehmen. Im Zusammenhang mit der vermehrten Erbringung
von Transportdienstleistungen durch die Zeitfracht Logistik GmbH fiir die Zeitfracht GmbH und
die First WISE Zeitfracht GmbH hat die Zeitfracht Logistik GmbH auRerdem in Erfurt und Hees-
lingen Niederlassungen errichtet und auch ihren Firmensitz nach

Erfurt verlagert. Die urspringlichen Standorte bleiben zudem erhalten.

Die Techniksparte soll im Bereich Mergers & Acquisitions ebenfalls wachsen und einen wesent-
lichen und konstanten Erfolgsbeitrag zur ZEITFRACHT GRUPPE leisten. Ein Fokus liegt dabei auf
dem Erwerb von Unternehmen in Sondersituationen, unter anderem auf dem Erwerb von im
Rahmen eines Insolvenzverfahrens entschuldeten Unternehmen und von Unternehmen in
Nachfolgesituationen, die jeweils Uber ein grundsatzlich gesundes Geschiftsmodell verfiigen.
Dabei umfasst die Tatigkeit neben der Identifizierung und dem Erwerb von geeigneten ,Tar-
gets” explizit auch die entsprechenden Exitstrategien- und zeitpunkte nach erfolgreicher Rest-
rukturierung.

Zudem soll das Dienstleistungsspektrum fir andere Gruppenunternehmen (i.W. Finanzen und
Marketing) zusatzlich auch externen Adressaten zur Verfligung gestellt werden. Das Engage-
ment im Bereich Aviation soll in zukunftsfahigen Bereichen weiter ausgebaut werden. Aktivita-
ten im Bereich Bauwirtschaft umfassen die Erweiterung des Produkt- und Dienstleistungsport-
folios, einhergehend mit weiteren Zertifizierungen fiir das Personal, sodass die Position als fiih-
render Anbieter in Berlin und Brandenburg gefestigt wird.

2. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedin-
gungen

2.1 Wirtschaftliche Entwicklung 2020
Durch die Beschrankungen der Covid19-Pandemie ist Deutschland in eine tiefe konjunkturelle
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Krise gerutscht. Laut einer ersten Schatzung des Statistischen Bundesamts ist die Wirtschafts-
leistung im vergangenen Jahr um 5,0 % eingebrochen. Kalenderbereinigt ergab sich ein Ein-
bruch von 5,3 %. Starker war die Wirtschaft nur wahrend der globalen Finanzkrise 2009 ge-
schrumpft, als das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 5,7 % sank. Im Marz und April 2020 standen
infolge der Pandemie Teile der deutschen Wirtschaft faktisch still.

Ahnlich verhielt es sich in vielen anderen groRen Volkswirtschaften, Grenzen wurden zeitweise
geschlossen, Lieferketten rissen ab. Zwar setzte im Sommer eine Erholung ein, doch im Herbst
gab es angesichts wieder steigender Infektionszahlen neue Beschriankungen des wirtschaftli-
chen und gesellschaftlichen Lebens. Die Grenzen blieben allerdings offen.

Erstmals seit 2011 verzeichnete Deutschland im Gesamtjahr wieder ein Haushaltsdefizit. Bund,
Lander, Gemeinden und Sozialversicherungen gaben nach Angaben der Wiesbadener Behérde
im vergangenen Jahr 158,2 Milliarden Euro mehr aus als sie einnahmen. Bezogen auf die ge-
samte Wirtschaftsleistung lag das Defizit bei 4,8 %. Das war das zweithdchste Defizit seit der
deutschen Vereinigung, nur Ubertroffen vom Rekordminus des Jahres 1995, in dem die Schul-
den der Treuhand in den Staatshaushalt Gbernommen wurden.

2.2 Branchenentwicklung
Entwicklung in der Systemlogistik:

Nachdem die Logistikbranche in Deutschland in den vergangenen Jahren kontinuierlich gewach-
sen ist, kam es im Jahr 2020 zu einem Rickgang. Im Jahr 2019 betrug der Umsatz in der deut-
schen Logistikbranche 279 Mrd EUR. Fur das Jahr 2020 war urspriinglich ein Umsatz von 285
Mrd EUR. prognostiziert. Der Bundesverband fur Logistik erwartet aufgrund der Einfliisse der
Covid19-Pandemie in einer Hochrechnung aus dem Januar 2021 einen Umsatz in der Logistik-
branche im Jahr 2020 von 272 Mrd. EUR; dies entspricht einem Ruckgang um rund 5% gegen-
uber dem Jahr 2019. Der Rickgang beruht unter anderem auf WerksschlieRungen in der deut-
schen Industrie und den damit ausbleibenden Supply Chain-Dienstleistungen. Die Verluste
konnten nur in Teilen durch den steigenden Online-Handel und den damit verbundenen Zustel-
lungsleistungen kompensiert werden.

Betrachtet man den Markt fiir Kurier-, Express- und Paketsendungen (KEP-Markt) in Deutsch-
land, so stieg dieser in den vergangenen Jahren stetig an auf einen Umsatz von rund 23,5 Mrd.
EUR im Jahr 2020, wobei hier der florierende Online-Handel Hauptgrund fir die gréRere Sen-
dungsmenge ist.

Entwicklung in der Buch- und Medienlogistik:

Das fur das Jahr 2020 prognostizierte Wachstum des Umsatzes in der Buchbranche in Deutsch-
land konnte im Jahr 2020 aufgrund der Covid19-Pandemie nicht fortgesetzt werden. Obwohl
der Buchhandel seinen Umsatzrickstand aus dem Lockdown im Frithjahr im Jahresverlauf ver-
ringern konnte, sorgten die erneuten LadenschlieBungen ab Mitte Dezember 2020 in Summe
fur ein negatives Jahresergebnis. In den zentralen Vertriebswegen (Sortimentsbuchhandel, E-
Commerce inkl. Amazon, Bahnhofsbuchhandel, Kauf-/Warenhauser, Elektro- und Drogerie-
markte) lag der Umsatz um 2,3% unter dem Niveau des Jahres 2019. Das stationdre Geschaft
lag, bezogen auf den Umsatz, sogar 8,7% unter Vorjahresniveau, wobei hier der Absatz um
12,2% unter dem Vorjahresniveau lag, die bezahlten Preise aber im Schnitt um 4% stiegen.

Der deutsche Buchmarkt durchlauft seit einigen Jahren zudem einen Strukturwandel, in dem
sich groRere Umsatzanteile der stationadren Buchhindler zu den Online-Handlern verschieben.
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So stieg der Umsatzanteil des Internet-Buchhandels (einschlieflich des Online-Geschiftes des
stationdren Buchhandels) von 17,4% im Jahr 2015 auf 20,0% im Jahr 2019. Es ist zu erwarten,
dass sich dieser Trend auch in den nachsten Jahren weiter fortsetzen wird. Es l&sst sich in 2020
jedoch kein Trend zum digitalen Buch erkennen. Man kénnte annehmen, dass das E-Book wih-
rend der Covid19-Pandemie einen kraftigen Umsatzsprung gemacht hatte. Trotz eines einge-
schrankten Zugangs zum physischen Buch vielerorts gab es keinen signifikanten Anstieg der E-
Books bzw. der Downloads.

Entwicklungen in der Logistik fur Elektronikprodukte:

In Deutschland lag der Umsatz im Bereich Consumer Electronics im Jahr 2019 bzw. 2020 bei
rund 28,3 Mrd. EUR bzw. 27,4 Mrd. EUR. Fur das Jahr 2021 wird ein Umsatz von rund 27,8 Mrd.
EUR prognostiziert, welcher laut Prognose im Jahr 2025 auf ein Marktvolumen von 28,6 Mrd.
EUR steigen wird. Es wird dabei erwartet, dass im Jahr 2021 in Deutschland im Bereich Consu-
mer Electronics der grote Umsatz im europaischen Vergleich generiert wird.

Es wird erwartet, dass im Jahr 2021 voraussichtlich jeweils 50 % des Gesamtumsatzes im Markt
fur Consumer Electronics online bzw. offline erwirtschaftet wird. Im Jahr 2023 wird voraussicht-
lich 54% des Gesamtumsatzes im Segment Consumer Electronics online erwirtschaftet. Auch
fihrt die zunehmende Dominanz von Drittanbietern im Online-Handel dazu, dass viele Herstel-
ler mittlerweile gréReren Wert auf eine Prasenz auf Online-Marktplatzen als auf eigenen Online-
Shops legen oder sogar komplett auf Drittanbieter setzen. Der Vertrieb (ber mehrere Kanile
wird auch fiir Einzelhdndler, die nicht auf das eigene eCommerce-Geschéft verzichten wollen,
immer wichtiger.

Zusammenfassend haben sich die Auswirkungen der Covid19-Pandemie auf den Umsatz des
Zeitfracht Logistik Teilkonzerns jedoch in Grenzen gehalten. Der Zeitfracht Logistik Teilkonzern
ist mit seinen breit aufgestellten Geschéaftsbereichen flur die Covid19-Pandemie und auch fir
etwaige weitere Lockdowns vorbereitet.

Die Sparte Technik der ZEITFRACHT Unternehmensgruppe sind drei Firmen im Bereich der Luft-
fahrt aktiv. Die Luftfahrt erlebte in 2020 coronabedingt einen massiven Einbruch. Die deutschen
Fluggesellschaften haben im Jahr 2020 rund 40 Mio. Passagiere beférdert und damit 75 Prozent
weniger als im Vorjahr. Der Tiefpunkt der Entwicklung war mit -94 Prozent im April zu verzeich-
nen. Von Mai bis September erholte sich der Flugverkehr langsam wieder.

Mit dem seit September stark steigenden Infektionsgeschehen stoppte diese Erholung aber und
pendelte sich bei einem Verlust von -70 Prozent ein. Der Verkehr zu internationalen Zielen hat
sich kaum erholt. In den Sommermonaten wurde ein kleiner Teil wieder aufgenommen, doch
seit September stagnierte die Erholung. In den Monaten August bis November gab es in Summe
nur 12 Prozent des internationalen Verkehrs der gleichen Monate des Vorjahres.

In der Bauwirtschaft konnte trotz Einschrankungen wie Stilllegung von Baustellen, partiellem
Ausfall auslandischer Fachkrafte durch GrenzschlieBungen oder fehlender Materiallieferungen
und Auftragsstornierungen ein preisbereinigtes Wachstum von ca. 1,5% erreicht werden. Somit
hat die Bauwirtschaft die Gesamtkonjunktur gestitzt.

Zusammenfassend waren die Auswirkungen der Covid19-Pandemie auf den Umsatz des Zeit-
fracht Technik Teilkenzerns zwar splrbar, die Einzelfirmen waren aber aufgrund ihres jeweiligen
Geschaftsmodells nicht unmittelbar und in vollem AusmaR davon betroffen.
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2.3 Geschaftsverlauf
Die wirtschaftliche Situation im Bereich Systemlogistik ist infolge langfristiger Vertrige unver-
andert stabil und der Umsatz und das Ergebnis liegt auf Vorjahresniveau und im erwarteten
Bereich. Der Geschaftsverlauf der Systemlogistik war im Jahr 2020 zwar in verschiedener Hin-
sicht durch die Covid19-Pandemie bestimmt, jedoch konnte durch die Diversifizierung des Kun-
denportfolios und strategische Ausrichtungen ein positives Resiimee gezogen werden.

Unerwartete, Covid19-Pandemie-bedingte Kundenverluste beschrinkten sich auf den Automo-
bilsektor und konnten durch Ubersteigende Transportvolumina in der Buch- und Medienlogistik
und dem e-Commerce getriebenen KEP-Geschaft kompensiert werden. Grundsitzlich verlief
das Geschaftsjahr in der Buchlogistik hinsichtlich des Umsatzes und des Ergebnisses erwar-
tungsgemal. Auch die umsatzstarken Zeitrdume zu Herbstbeginn (Schulbuchverkauf durch
Schulbeginn) und Dezember (Weihnachtsgeschaft) sind mit zufriedenstellenden Ergebnissen
abgeschlossen worden.

Das geplante Umsatzziel im Bereich Medienlogistik konnte im Rumpfjahr 2020 nicht erreicht
werden. Weiterhin haben viele Unternehmen ihre Einkaufs- und Importpolitik ebenfalls ange-
passt und aufgrund der Ungewissheit (ber eine zweite Infektionswelle sehr restriktiv in Asien
bestellt, was zu einem starken Bestell- und Produktionsstau, und damit verbundenen Lieferka-
pazitdten-Engpésse in der Logistik flihrte. Somit war die Warenverflgbarkeit im dritten und
vierten Quartal sowohl fur die Eigenmarke Speedlink, als auch fir die Ware von vielen Lieferan-
ten nicht optimal und konnte somit nicht den gewiinschten Umsatz in den (blicherweise sehr
starken vorweihnachtlichen Monaten erzielen. Zudem gab es die Herausforderung im Dezem-
ber 2020 durch den erneuten Lockdown, welcher von der Bundesregierung beschlossen und
verhangt wurde. Das hatte zur Folge, dass samtliche Offline-Vertriebskanale geschlossen wur-
den und die fur die First Wise Zeitfracht GmbH bis dato wichtige Absatzméglichkeit aufgrund
der starken stationdr orientierten Kundenstruktur erheblich zuriickgegangen ist. Die schnell er-
griffenen Malknahmen zur Steigerung und Ausweitung des Online-Geschiftes konnten nicht in
Génze das durch die SchlieRung der stationdren Geschifte eingeschrinkte Umsatzvolumen
kompensieren. Angesichts der Tatsache, dass man auf die Entwicklung wahrend der Covid19-
Pandemie nahezu keine Einflussmaglichkeit hatte, ist die Umsatzentwicklung des abgelaufenen
Geschaftsjahres zufriedenstellend.

Die HVT entwickelt sich vor dem Hintergrund einer starken Konjunktur in der Baubranche, ins-
besondere in den Kernmarkten des Unternehmens zufriedenstellend. Die gute Auftragslage
fihrte zu einer vollstandigen Auslastung der Kapazititen. So konnte die HVT dank der intakten
Nachfrage nach Bauleistungen ihre geplante Gesamtleistung fur Gbererfillen und das geplante
Ergebnis fir 2020 sogar verdoppeln.

Flr den Geschéftsverlauf der Luftfahrtfirmen kann trotz des massiven Einbruchs der Nachfrage
ein leicht positives Resiimee gezogen werden. So sind die Ertrage der WDL Blue Aviation Service
GmbH nur teilweise vom Flugaufkommen abhangig, die Ertrége der German Airways Aircraft
GmbH stammen aus langfristigen Leasingvertragen und die Nachfrage nach Pilotenausbildun-
gen in der TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft mbH ist ungebrochen stark.

Auf den Geschaftsverlauf der Zeitfracht Consulting GmbH und der Coconad GmbH bewegt sich,
bedingt durch die Uberwiegend interne Leistungserbringung bzw. das Rumpfgeschéftsjahr,
ebenfalls im erwarteten Bereich.
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3. Lage der Gruppe

3.1 Ertragslage

Die folgende Darstellung gibt Aufschluss Uber die Zusammensetzung des Konzernergebnisses
(Werte vor Beriicksichtigung der nicht beherrschenden Anteile; Aufgrund der Erstkonsolidie-
rung ohne Vorjahreswerte; keine konsolidierte Darstellung des TK Technik)

TK Logistik % TK Technik % ZFGmbH& % Gesamtkonze %
(konsolidiert) (konsolidiert) Co. KGaA rn
(Einzelfirma, (kensolidiert)

TEUR konsolidiert)
Gesamtleistung 556.862 100,0% 26.896 100,0% 501 100,0% 584.259 100,0%
Sonstige betriebliche Ertrage 8.920 1,6% 477 1,8%' 2.367 472,2%' 11.764 2,0%
Materialaufwand 414.548 74,4% 14.744 54,8% 62 12,3% r 429.353  73,5%
Rohertrag 151.234 '27,2% 12.630 47,0% 2.807 559,8% 166.670 28,5%
Personalaufwand 75.007 13,5% 8.238 30,6% o] 0,0% 83.245 14,2%
Sonstige betriebliche .rv‘\uf’\.f\.venduﬂger!i 50.147 9,0% 5.452 20,3% i 1.183 2359% f 56.782 9,7%
EBITDA 26.080 4,7% -1.061 -3,9% 1.624 324,0% 26.643 4,6%
Abschreibungen 18.199 3,3% 277 1,0% 112 22,3% 18.587 3,2%
EBIT 7.881° 1,4% -1.338 -5,0% 1.513 301,7% 8.056 1,4%
Finanzergebmsl -2.027 -0,4% 129 0,5% -627 -125,1% -2.525 -0,4%
Steuern von Einkommen und Ertrag -609 -0,1% 554 2.1% r 357 71,1% § 301 0,1%
Jahresiberschuss 6.463° 1,2% -1.762 -6,6% 529 °105,4% 5230 0,9%

1inkl. sonstigen Steuern
2 inkl. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Der Konzern weist insgesamt ein Ergebnis von 5.230 TEUR aus. Der Teilkonzern Logistik erwirt-
schaftet 95% der Konzernumsatze. Das Konzern-EBIT von 8.056 TEUR wird mit einem Betrag
von 7.881 TEUR durch den Teilkonzern Logistik erwirtschaftet. Ebenso resultieren $0% der Per-
sonalaufwendungen aus diesem Unternehmensbereich.

3.2 Finanzlage
Die liquiden Mittel betrugen zum Bilanzstichtag 39.733 TEUR. Ein Vorjahresvergleich scheidet
aufgrund der Erstkonsolidierung aus. Die Eigenkapitalguote einschlieRlich Unterschiedsbetrag
aus der Kapitalkonsolidierung betragt 19%.

Das Fremdkapital setzt sich aus diesen Positionen zusammen:
e Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 39%
e Sonstigen Verbindlichkeiten 25%
e Verbindlichkeiten geg. Kreditinstituten 14%
e Anleihen 6%
e Restliches Fremdkapital 6%

Das Factoring wird im Bereich Buchhandel fir spezielle Kundenkreise in Zusammenarbeit mit
einem spezialisierten Dienstleister fir die Vorfinanzierung in Anspruch genommen. Bei den Ver-
bindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten handelt es sich gréRtenteils um solche zur Finanzie-
rung von Zugmaschinen, Aufliegern und Wechselbricken in der Logistik. Vorhandene Betriebs-
mittellinien wurden nicht in Anspruch genommen.

Der operative Cash Flow betrug 23,3 Mio. EUR. Wesentliche Vorgéange im Bereich des operati-
ven Cash-Flows sind hier die vollstindige Wiederaufnahme des Geschiftsbetriebs im Bereich
Buchhandel mit entsprechendem Aufbau des Buchbestandes sowie der Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit betrug
- 18,7 Mio. EUR. Die durchgefihrten Investitionen stammen dabei Gberwiegend aus dem Buch-
handel (60 %; Erwerb der Assets aus der ehemaligen KNV Unternehmensgruppe). Der Rest ent-
fallt auf den Bereich Logistik, wobei hier der mafgebliche Anteil aus dem Zugang des Fuhrparks



Gesamtkonzern Zeitfracht Unternehmensgruppe

10

aus der Verschmelzung der ehemaligen Firma Spesa Zeitfracht Logistik GmbH resultiert. Der
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug 23,5 Mio. EUR. Dabei wurden Anleihen im Umfang
von 15,5 Mio. EUR emittiert. Im Gegenzug wurden Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitu-
ten zurickgefihrt.

3.3 Vermogenslage

Die Bilanzsumme betrug 278.446 TEUR. Davon entfallen auf den Unterschiedsbetrag aus der
Kapitalkonsolidierung 35.793 TEUR. Dieser resultiert zum Teil aus der Aufdeckung von stillen
Reserven im Rahmen der Neubewertung des Anlagevermogens. Die Anlagenintensitit betrug
(nach Aufdeckung der stillen Reserven) 35%. Innerhalb des Anlagevermégens entfallen 76% auf
Sachanlagen, 19% auf immaterielle Vermégensgegenstande sowie 5% auf Finanzanlagen.

Die Umlaufintensitat betrug 65%. Das Umlaufvermégen setzt sich zusammen zu 28% aus Vor-
raten, zu 50% aus Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstanden sowie zu 22% aus liqui-
den Mitteln.

3.4 Gesamtaussage

Die zentrale Steuerungsgréfe EBITDA der ZEITFRACHT Unternehmensgruppe ist positiv. In der
wichtigsten Sparte Logistik konnte auch ohne den Sondereffekt aus dem Verkauf der Leipziger
Kommissions- und GrolRhandelsgesellschaft mbH im BuchgroBhandel bereits in den fiinf Mona-
ten nach der Insolvenz wieder ein Gewinn erzielt werden. Der Konzern profitiert im Buchhandel
von dem glinstigen Erwerb des Anlagevermogens. Investitionen konnten vollstindig aus dem
operativen Cash Flow bestritten werden.

Trotz der Covid19-Pandemie ist die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage nach wie vor zufrie-
denstellend. Die Zahlungsfahigkeit ist jederzeit gewdhrleistet. Es sind keine existenzbedrohen-
den Risiken erkennbar.

4. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1.

1 Allgemeine Bewertung der Chancen und Risiken

Der Konzern ist hauptsachlich im deutschsprachigen Markt tatig. Die wesentlichen Risiken lie-
gen damit generell in der konjunkturellen Entwicklung des DACH-Marktes und konkret in der
Entwicklung des Buchmarkts sowie in der Nachfrage nach Speditionsdienstleistungen.

Grélere Forderungsausfélle werden aufgrund der aktuellen und diversifizierten Kundenstruktur
nicht erwartet. Ein- und Ausgange von Zahlungen werden stringent nachgehalten.

Die Liquiditdt war zu jedem Zeitpunkt durch das zentrale Cash Management des Konzerns si-
chergestellt. Der Konzern befindet sich in einer geordneten finanziellen Situation. Die Beschaf-
fung und Verfugbarkeit von qualifiziertem Personal stellt, aufgrund der angespannten Arbeits-
marktsituation, eine deutliche Herausforderung dar. Dieser Thematik wird durch gezielte MaR-
nahmen zur Personalgewinnung und zur Steigerung der Mitarbeiterzufriedenheit begegnet.

Den Risiken des operativen Geschaftsbetriebs und der IT-Infrastruktur wird durch die Vorhal-
tung produktionskritischer Ersatzteile, Dienstleistungs-, Wartungs- und Servicevereinbarungen
begegnet sowie einer Hard- und Softwarearchitektur, die die Hochverfigbarkeit der Systeme in
den definierten Zeiten sicherstellt.

Fr Schadens- und Haftungsrisiken bestehen Versicherungen, die finanzielle Auswirkungen auf
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Liquiditat, Finanzlage und die Ertragssituation begrenzen. Fir Einzelrisiken wie Zahlungsausfalle
wurde bilanziell Vorsorge getragen. Konkrete, den Fortbestand des Konzerns gefihrdende, Ri-
siken und Belastungen sind derzeit nicht erkennbar.

4.1.2 Bewertung der Chancen und Risiken im Bereich Logistik
Aufgrund der Volatilitdt im Roholbereich werden seit 2020 erhebliche Mengen an Diesel abge-
sichert. Zur Absicherung von Preisanderungsrisiken bei Rohstoffpreisen wurden antizipative Si-
cherungsmalnahmen in Form von Rohwarentermingeschéften eingesetzt. Den erwarteten Ri-
siken von schwankenden Rohstoffpreisen wird in Anhangigkeit von den geplanten monatlichen
Bezugsmengen an Dieselkraftstoff mit Preissicherungsgeschiften entgegengetreten.

Durch den operativen Fokus auf Deutschland und den Euro-Raum sind keine direkten Fremd-
wahrungsrisiken zu erwarten. Fur die Zeitfracht Logistik GmbH als Speditionsunternehmen re-
sultieren die gréRten Rohstoffpreisrisiken aus der Veranderung von Treibstoffpreisen (vorrangig
Diesel). Dieses Risiko wird weitestgehend Uber operative MaRnahmen in Form eines Diesel-
Floaters (gleitender indexbasierter Treibstoffzuschlag) an die Kunden weitergegeben.

Der Bereich Logistik wird am Markt mittlerweile als groRer mittelstandischer Player wahrge-
nommen. Durch den Verbund mit anderen Zeitfrachtunternehmen hat der Zeitfracht Logistik
Teilkonzern zudem besseren Zugang zu Beschaffungsmarkten und wird im Geschiftsjahr 2021
vollumfanglich davon profitieren.

Das Ziel einer homogenen Flotte, bestehend aus den sichersten und modernsten Mercedes-
Benz Actros-Trucks, bietet uns Chancen durch die hohe Flexibilitat und Austauschbarkeit im Ge-
schaftsbetrieb, in der Beschaffung von Ersatzteilen und der einheitlichen Schulung des Fahrper-
sonals. Auch dem gestiegenen Umweltbewusstsein der Kunden kann diese verbrauchsarme
Fahrzeugflotte Rechnung tragen. Zugleich kann das Ausrichten des Betriebs auf einen einzelnen
Fahrzeugtypen ein Risiko darstellen. Wir versuchen diesem Risiko durch einen kontinuierlichen
Austausch mit dem Hersteller zu begegnen und so wiederkehrende Probleme oder Fehler struk-
turiert zu analysieren und langfristig zu beheben.

Um langfristig erfolgreich zu sein, sind wir als Zeitfracht Logistik GmbH auf fachlich qualifizierte
und motivierte Beschaftigte angewiesen. In 2020 war die Verflgbarkeit von Fahrpersonal durch
zwei Faktoren bestimmt. Die Unterbrechung der globalen Lieferketten und WerkschlieBungen
haben in verschiedenen Industriezweigen zu einer temporéren Verringerung des Transportvo-
lumens geflihrt. Durch Kurzarbeit und Unsicherheit Uber den Arbeitsplatz gab es eine erhéhte
Wechselbereitschaft zu weniger betroffenen Unternehmen.

Auf der anderen Seite haben die laufenden Anpassungen der Hygieneregeln und Quarantine-
maflnahmen zu einer schlechteren Verfligbarkeit der Fahrer mit regelmiRigen Grenzlbertritten
gesorgt. Die Personal-Situation in 2021 wird nicht unerheblich vom weiteren Verlauf der Co-
vid19-Pandemie und dem Erfolg der Impfprogramme beeinflusst. Ein Risiko fir die Aufrechter-
haltung unseres Geschaftsbetriebs ist die geringere Verflgbarkeit von qualifiziertem Personal
und die moégliche Zunahme chronischer wie akuter Krankheiten. Diesem Risiko begegnet das
Unternehmen unter anderem mit lokal zugeschnittenen Gesundheits- und HygienemafRnah-
men.

Risiken liegen zudem in der Entwicklung des Buchmarkts. Bisher hat sich dieser als sehr robust
und relativ unabhangig von der konjunkturellen Entwicklung gezeigt. Das Wachstumspotential
im Kernmarkt wird positiv eingeschatzt. Es ist gelungen, im Jahr 2020 sukzessive Marktanteile,
die durch die Insolvenz der Koch Neff Volckmar Gruppe in 2019 verloren wurden, wieder zu-
ruckzugewinnen. Auch Neukunden aus buchfernen Bereichen konnten gewonnen werden. Hier
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werden in 2021 weitere Marktoffensiven erfolgen. Es gibt derzeit mehrere positive Signale von
an einer logistischen Zusammenarbeit interessierten Unternehmen/Verlagen - sowohl aus der
Buchbranche (Verlagsauslieferung und Fulfillment) als auch aus dem Nicht-Buchbereich.

In der Logistik Erfurt wurde ein neues Lohnsystem eingefihrt, welche eine relevante Erhéhung
des Grundlohnes vorsieht, aber auch Komponenten wie eine Anwesenheits- und Leistungspra-
mie beinhaltet. Das Unternehmen erhofft sich dadurch, die Quote der festangestellten
Stammmitarbeiter deutlich zu steigern und auch die Arbeitsqualitat signifikant zu verbessern.
Aufgrund eines gesattigten Arbeitsmarktes in Erfurt und in Stuttgart und einer starken Wettbe-
werbssituation um gualifizierte und ungelernte Mitarbeiter, rechnet die Zeitfracht GmbH mit
steigenden Lohnkosten, die nicht 1:1 an Kunden weitergeben werden kénnen. Um Prozesskos-
ten innerhalb der Logistik Erfurt zu optimieren, laufen mehrere groRere Projekte, die technische
Verbesserungen und Performancesteigerungen mit sich bringen.

Die Liquiditat war zu jedem Zeitpunkt sichergestellt. Die Gesellschaft befindet sich in einer ge-
ordneten finanziellen Situation. Das Eigenkapital konnte durch eine Zufiihrung des in 2019 er-
zielten Gewinns signifikant aufgestockt werden. Uber Factoringvereinbarungen fiir alle relevan-
ten Kunden konnte ausreichende und rechtzeitige Liquiditat erzielt werden.

Die Risiken des operativen Geschéaftsbetriebs in der Logistik und der IT-Infrastruktur begegnet
die Zeitfracht GmbH durch die Vorhaltung produktionskritischer Ersatzteile, Dienstleistungs-,
Wartungs- und Servicevereinbarungen sowie einer Hard- und Softwarearchitektur, die die
Hochverflgbarkeit der Systeme in den definierten Zeiten sicherstellt.

Die Wettbewerbsrisiken im Bereich Logistik fur Elektronikprodukte sind seit einigen Jahren re-
lativ konstant. Die Konkurrenz wird insbesondere durch den AuRendienst sowie Berater regel-
maRig beobachtet. Alle Veranderungen im Marktumfeld werden sofort erkannt und entspre-
chend gewdirdigt. Durch ihre spezielle Dienstleistungsstrategie versucht die First Wise Zeitfracht
GmbH sich von der Konkurrenz abzuheben. Insbesondere die Tendenz der Auslagerung von Per-
sonal bei den Kunden kommt dem Geschéaftsmodel als Dienstleister entgegen. Mit dem erwor-
benen Kundenstamm, an deren Ausbau verstarkt gearbeitet wird, ist mit einem deutlich positi-
ven Ergebnis fiir 2021 zu rechnen. Zur Risikominimierung und Stabilisierung des Unternehmens
tragt die fortlaufende Kunden- und Lieferantenakquirierung maRgeblich bei.

Die Covid19-Pandemie und die damit verbundenen MaRnahmen der Bundesregierung, wie ent-
sprechende SchlieRungen des stationaren Einzelhandels stellen ein Risiko fir das Geschéft die-
ser Branche dar. Derzeit hat das Unternehmen keine Kenntnis, dass hieraus ein Ausfallrisiko bei
Kunden entsteht, da die Forderungen Uber Ausfallversicherungen abgedeckt sind. Die Markt-
position betrachtet das Unternehmen insgesamt aufgrund der erfolgreichen Geschaftstatigkeit,
der guten Beziehung zu den Kunden und der neuen Ausrichtung und Aufstellung im Vertrieb als
gefestigt. Die Vielzahl der taglichen Kundenkontakte bestatigen diese

Einschatzung.

Da die Produkte und Leistungen echte Kosten- und Wettbewerbsvorteile bieten, geht das Un-
ternehmen davon aus, dass die leistungswirtschaftlichen Risiken sich nicht verandern und durch
die Zeitfracht-Gruppenzugehorigkeit positiv verbessert werden. Es wird davon ausgegangen
Marktanteile mittelfristig weiter ausbauen zu kénnen. Die gesamte Branche und alle Handels-
stufen splren weiterhin die Auswirkungen der Covid19-Pandemie und der dadurch resultieren-
den Verlagerung in den Onlinehandel, wobei durch das sogenannte ,,Online-Pricing” ein héhe-
rer Margendruck entsteht. Derzeit wird von einer Fortsetzung dieser Trends ausgegangen. Die
maogliche Trennung von bestehenden Geschaftsbeziehungen zu Industriepartnern hatten kurz-
zeitige negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaft. Derzeit sind jedoch keine
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Anzeichen bekannt.

Der hohe Qualitatsanspruch wird durch Qualitatskontrollen, sowohl direkt bei den Lieferanten
in den Herkunftslandern als auch die sich in den eigenen Geschéaftsraumen befindlichen Waren-
eingangskontrollen sichergestellt. Dem Wettbewerb am Markt wird weiterhin durch Abgren-
zung zu Mitbewerbern, Erfahrung, Innovationen, Zuverlassigkeit und durch ein hohes MaR an
Qualitat begegnet.

Laufend finden Gesprache mit potenziellen neuen Industriepartnern und mit den Kunden statt.
Der weitere Ausbau des Vertriebs von Eigenmarken wird in den nachsten Jahren ein wichtiger
Bestandteil der Unternehmensentwicklung sein. Freie Kapazitdten im vorhandenen Logistik-
zentrum bieten unverandert sehr gute Wachstumsmaoglichkeiten.

Die Gesellschaften verfigen Gber ein effizientes Mahnwesen; Forderungsausfille sind die Aus-
nahme, jedoch nicht véllig ausgeschlossen. Angesichts der andauernden schwachen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen in Stid- und Osteuropa ist das Risiko von Forderungsausfillen un-
verandert vorhanden, jedoch durch die bestehende Warenkreditversicherung begrenzt. Auf der
Beschaffungsseite kann das Unternehmen auf eine breite Palette von Lieferméglichkeiten zu-
rlckgreifen.

Zur Absicherung gegen Liquiditatsrisiken und zur Aufrechterhaltung der jederzeitigen Zahlungs-
fahigkeit wird bei allen Unternehmen ein fortlaufender Liquidititsplan erstellt, der permanent
an aktuelle Anderungen angepasst wird und als Basis flr die Geldmitteldisposition dient. Die
integrierte Finanzplanung minimiert die Finanz- und Liquiditatsrisiken soweit méglich und un-
terstitzt die Abldufe in der Unternehmensplanung und -steuerung. Soweit bei finanziellen Ver-
mogenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind, werden entsprechende Wertberich-
tigungen vorgenommen. Durch das bestehende Factoring und die damit verbundene Del-
krederelibernahme des Factors sind Forderungsausfalle soweit wie maglich minimiert, jedoch
nicht vollig ausgeschlossen.

3 Bewertung der Chancen und Risiken im Bereich Technik

Die Gesellschaften der Techniksparte befinden sich jeweils in unterschiedlichen Situationen.
Die Erbringung von Beratungsdienstleistungen unterliegt gesamtwirtschaftlich nach wie vor ei-
ner wachsenden Nachfrage. Diese Situation garantiert einen langfristig anhaltenden Absatz, wo-
bei aber dieser, gerade in wirtschaftlich anspruchsvollen Zeiten, schwanken kann und so die
Kundenakquise herausfordernd gestaltet.

Die Beschaffung und Verfugbarkeit von qualifiziertem Personal stellt aufgrund der angespann-
ten Arbeitsmarktsituation auch hier eine deutliche Herausforderung dar. Empfehlungen von
Mitarbeitern und Bindungsprogramme flir Nachwuchskréfte zeigen positive Wirkung und der
Arbeitgeber wird attraktiver wahrgenommen. Ein Ausbau dieser MaRnahmen soll eine langer-
fristige Bindung von Talenten in allen Bereichen garantieren.

Ahnlich verhilt sich die Situation in der Bauwirtschaft bzw. der HVT. Das hochqualifizierte Per-
sonal der Haus- und Versorgungstechnik hat einen nachhaltig guten Ruf in der Branche erwor-
ben. Dieses Image zu erhalten und weiter organisch zu wachsen stellt das Unternehmen vor
Herausforderungen, da ein harter Wettbewerb um qualifiziertes Personal vorherrscht. Eine an-
sprechende, aber wirtschaftliche Lohn- und Gehaltsstruktur sowie Weiterentwicklungsméglich-
keiten wurden entwickelt und werden regelmaRig erweitert, um Talente im Handwerk zu bin-
den. Die weitere Entwicklung der Baubranche und die Fahigkeit attraktive Ausschreibungen und
Projekte zu gewinnen tragt malgeblich zum Erfolg des Unternehmens bei.
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Es kam in 2020 durch die Mehrwertsteuersenkung im zweiten Halbjahr 2020 zu Vorzieheffekten
in 2020, sodass die dadurch erwirtschafteten Umséatze in 2021 fehlen kdnnten. Zudem ist die
Immoabilienwirtschaft gepragt von sinkenden Mietrenditen, Kapazitdtsengpéssen in der Bau-
branche, knapper werdenden Bauland und damit einhergehend steigenden Baukosten durch
den zum Teil drastischen Materialmangel. Es ist mit einer Verknappung der zur Verfligung ste-
henden Baustoffe aufgrund der Einschrankungen der Lieferketten, insbesondere aus Asien, be-
dingt durch die Covid 19 Pandemie, zu rechnen.

Die auf dem Gebiet der Luftfahrt tatigen Firmen sind grundséatzlich und langfristig abhangig von
der Wiederaufnahme der Reisetatigkeit (Businessreisen, private Urlaubsreisen) welche zu einer
erhéhten Nachfrage nach Kapazitaten (Flugzeuge, Piloten) fihren. Die derzeitigen Entwicklun-
gen (Sinkende Inzidenzen, Impffortschritte, Lockerung der Einreisebeschrankungen) geben An-
lass fiir eine Riickkehr auf Vorkrisenniveau.

4 Ereignisse aus jungster Zeit

Im Januar 2021 hat die Zeitfracht GmbH eine Mehrheit der Geschiftsanteile an der BuchPartner
GmbH, Darmstadt, einem Serviceanbieter fur Bucher und Medien, gekauft. Zudem wurde im
Frihjahr 2021 die Bookstore GmbH erworben und rickwirkend zum 01.01.21 auf die Zeitfracht
GmbH verschmolzen.

Die Zeitfracht Logistik Holding GmbH war die Alleingesellschafterin der Speedlink GmbH. Im
Februar 2021 hat das Unternehmen samtliche Geschiftsanteile an der Speedlink GmbH an die
Zeitfracht GmbH & Co. KGaA Ubertragen.

Frau Jasmin Schroter hat als alleinige Kommanditistin der Zeitfracht Holding GmbH & Co. Ver-
waltungs KG mit Sitz in Berlin nach MaRgabe eines Einbringungs- und Abtretungsvertrags und
einer Ubernahmeerkldrung vom 9. Mérz 2021 den von ihr gehaltenen Kommanditanteil an der
Zeitfracht Holding GmbH & Co. Verwaltungs KG im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung als Sach-
einlage in die Emittentin als einzig verbleibende Gesellschafterin der Zeitfracht Holding GmbH
& Co. Verwaltungs KG eingebracht und an diese abgetreten. Im Gegenzug erhielt Frau Jasmin
Schroter einen neuen Geschaftsanteil an der Zeitfracht Logistik Holding GmbH. Das Stammka-
pital der Zeitfracht Logistik Holding GmbH wurde in diesem Zusammenhang im Wege einer
Sachkapitalerhdhung erhoht. Das gesamte Gesellschaftsvermégen der Zeitfracht Holding GmbH
& Co. Verwaltungs KG ist somit durch Anwachsung ohne Abwicklung der Zeitfracht Holding
GmbH & Co. Verwaltungs KG auf die Zeitfracht Logistik Holding GmbH Gbertragen worden.

Im Juni 2021 erwarb die die Zeitfracht Logistik Holding GmbH die Mehrheit der Geschaftsanteile
an der Adler Modemarkte AG, Haibach, einer bérsennotierten Textil-Einzelhandelskette.

Ebenfalls im Juni erwarb die Zeitfracht GmbH & Co. KGaA die Sauter Feinmechanik GmbH, Met-
zingen, einen Komplettausstatter von Werkzeugmaschinen.

Bereits Ende Dezember 2020 hatte die Zeitfracht GmbH & Co. KGaA die Kontrolle iber den
Verlag VEMAG Verlags- und Medien Aktiengesellschaft, Kéin, erlangt und ihre Beteiligung im
Sommer 2021 an die Zeitfracht Logistik Holding GmbH (ibertragen.

Aulerdem erwarb die Zeitfracht GmbH & Co. KGaA von der Zeitfracht Consulting GmbH die
Beteiligungen an der HVT Haus- und Versorgungstechnik GmbH, der German Airways Aircraft
GmbH, der WDL Blue Aviation Service GmbH sowie an der coconad GmbH. Die Zeitfracht Con-
sulting GmbH ihrerseits wurde im Sommer 2021 rlckwirkend auf die Zeitfracht GmbH & Co.
KGaA verschmolzen.
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Die TFC Flugbetrieb und -technik Beratungsgesellschaft mbH wurde im ersten Halbjahr 2021
wieder verkauft.

Die Zeitfacht GmbH hat im Jahr 2021 eine Schuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von EUR
7.750.000,00 begeben, die der Akquisitionsfinanzierung diente. AuRerdem hat die Zeitfracht
GmbH & Co. KGaA eine Schuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von EUR 25.000.000,00 be-
geben, die ebenfalls der Akquisitionsfinanzierung sowie der digitalen Transformation der Zeit-
fracht Gruppe dienen soll.

Die Solvenz beeinflussende Faktoren haben sich in jingster Zeit nicht ergeben.

415 Prognose

Aktuell gibt es trotz der steigenden Impfquote verschiedene und nicht kongruente Informatio-
nen der Gesundheitsorganisationen, wann mit einem Ende der Covid19-Pandemie zu rechnen
ist und sich somit die Geschaftsvorgénge nachhaltig normalisieren werden. Zwar ist derzeit eine
Abnahme der Neuinfektionen zu verzeichnen, jedoch ist unklar, ob im weiteren Jahresverlauf,
insbesondere im Herbst, wieder mit mehr Erkrankten (,Vierte Welle”) zu rechnen ist. Die Viel-
zahl der Virusvarianten ldsst es nicht zu, eine sichere Prognose zum Verlauf der Pandemie zu
erstellen.

Der Konzern erwartet jedoch nach wie vor einen Anstieg der Umsatzerldse im Geschéftsjahr
2021 erheblich zu steigern sowie einen weiteren Anstieg des EBIT zu erwirtschaften.

Diese Erwartung stitzt sich auf die erfolgreiche Fortfiihrung der Integration und der Restruktu-
rierung der erworbenen Neuakquisitionen, einen starken Ausbau der Synergien zwischen den
Konzerngesellschaften, den Ausbau der Vertriebsaktivititen sowie die Chancen aus dem wach-
senden Onlinehandel, Zuwachsraten im Direktversand, einen durch seine GréRe besseren Zu-
gang zu Beschaffungsmarkten sowie den Ausbau des Produkt- und Leistungsspektrums. Insbe-
sondere die Akquisitionen im laufenden Geschéftsjahr bieten die Maglichkeiten, unser Portfolio
abzurunden und zu erweitern. Hierbei setzen wir auch einen Fokus auf den verstérkten Zugang
zum Endkunden im Prasenzhandel.

Berlin, den 12. Juli 2021

Dr. Wolfram Simon-Schréter

Thomas Raff

Dominik Wiehage

Beate Schneider
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Zeitfracht Geschaftsfuhrung GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Zeitfracht Geschaftsfihrung GmbH und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den Konzernlagebericht
der Zeitfracht Geschaftsfuhrung GmbH fur das Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember
2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gema&l § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséat-
ze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erflillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Kon-

zernlagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Verireter und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fir den Konzern-

abschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaéRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-

sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahig-
keit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschla-
gig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der FortfUhrung der Unternenmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich far die Vorkehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlage-

bericht erbringen zu kénnen.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschiusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Kon-
zernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstelit, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile

zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaniiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaft-

lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren Prifungshandiungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fur die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen,
um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

s ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schiuss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu filhren, dass der Konzern
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaéftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsméRiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-

tragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Un-
ternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung
und Durchfihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere Pri-

fungsurteile.

¢ Dbeurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-

sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzems.

» flhren wir Prifungshandiungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollzie-
hen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorien-
tierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erheb-
liches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben

abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-

nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Duisburg, 12. Juli 2021 o
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Hinweise zu Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt
Unserer Téatigkeit liegen unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Priifung der vorliegenden Rech-
nungslegung und die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriifer und Wirtschafts-
prifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. herausgege-
benen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Das vorliegende Testatsexemplar ist ausschlieRlich dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidun-
gen der Organe des Unternehmens zu sein, und ist nicht fur andere als bestimmungsgemaRe
Zwecke zu verwenden, sodass wir Dritten gegenuiber keine Verantwortung, Haftung oder ander-
weitige Pflichten GUbernehmen, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine hiervon abweichende
schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein solcher Haftungsausschluss unwirksam wa-
re.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungsvermerks hin-
sichtlich nach der Erteilung des Bestéatigungsvermerks eintretender Ereignisse oder Umstande vor-
nehmen, sofern hierzu keine gesetzliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer Informationen dieses Testatsexemplares zur Kenntnis nimmt, hat eigenverant-
wortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er diese Informationen fir seine Zwecke nitzlich
und tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandiungen erweitert, verifiziert oder ak-

tualisiert.

Sofern wir auftragsgemaR von diesem Testatsexemplar auch eine elektronische Kopie zur Verfii-
gung stellen, weisen wir darauf hin, dass in Zweifelsfallen nur die Papierform des Testatsexem-
plares maflgeblich ist.

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auflerhalb dieses Tes-
tatsexemplares setzt unsere vorherige Zustimmung voraus.

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von
der testierten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen)
erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf
unsere Prifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbezlglich auf § 328 HGB hin.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrdge zwischen Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammen-
fassend ,Wirtschaftspriifer’ genannt) und ihren Auftraggebern Gber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftiichen Angelegenheiten und
sonstige Auftrége, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirtschaftsprifer und Auftraggeber hereiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten gegen-
uber.

Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungsma-
Riger Berufsausibung ausgefuhrt. Der Wirtschaftspriifer ibernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfilhrung.
Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich
zur Durchfiihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu bedienen.

Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — auBer bei betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdrucklichen schriftichen Vereinbarung.
Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den Auf-
traggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fiir die Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfilhrung des Auftrages von Be-
deutung sein konnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirt-
schaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschaftsprifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der ge-
gebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erklérung zu bestétigen.

Sicherung der Unabhingigkeit

Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des Auftrags-
verhéltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder Ubernahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
tbernehmen.

Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunterneh-
men oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den Wirt-
schaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur auerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgeblich. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern nicht anders vereinbart, sind miindliche Erkldrungen und Auskiinfte des Wirt-
schaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden. Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten Auf-
trags sind stets unverbindlich.

Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

Die Weitergabe berufiicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen - sei es im Entwurf oder in der
Endfassung) oder die Information iber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen An-
ordnung verpflichtet.

Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die Information (iber das Tatigwerden des Wirschaftspriifers fir den Auftraggeber
zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

Mingelbeseitigung

Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unberech-
tigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der Auf-
trag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrachte
Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfullung filr ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und dgl.)
des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die geeignet
sind, in der beruflichen Aufterung des Wirtschaftspriifers enthaltene Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Auferung auch Dritten ge-
genuber zurickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren,

Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut und bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

Der Wirtschaftsprufer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz be-
achten.

Haftung

Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haftungs-
beschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323 Abs. 2 HGB.

Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist die Haftung des
Wirtschaftsprifers fur Schadenersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit, sowie von
Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, bei einem fahriassig verursachten einzeinen Schadensfall gemaR § 54a
Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéitnis mit dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniiber Dritten zu.

Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahriéssigen Pflichtverletzung
des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag fir die betreffenden Anspriiche alier Anspruchsteller insgesamt.

Ein einzelner Schadensfall im Sinne des von Abs. 2 ist auch bezlglich eines aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitiichen Schadens ge-
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geben. Der einzelne Schadensfall umfasst sémtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren aufei-
nanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In diesem
Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Mindestversiche-
rungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflichtprifungen.
Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben wird
und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht fiir Schadenersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiihren
sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.

Seite 2

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrige

(1

Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder Lage-
bericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiter verwenden.

Hat der Wirtschaftspriffer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lagebe-

(@

—

(3

1.

(1

2

12.

14.

15,

richt oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der Bestatigungsvermerk nicht weiter verwendet werden. Hat der Aufiraggeber den Be-
statigungsvermerk bereits verwendet, hat er auf Verlangen des Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber

genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat je-

doch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriffer hierzu aus-

driicklich den Auftrag ibemommen hat. In diesem Falle hat der Aufiraggeber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen Unter-

lagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung steht.

Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuererklarun-
gen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen und
Nachweise

b) Nachpriffung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprufer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

Erhélt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter

Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerberaterverglitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist, kann

eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform vereinbart werden.

Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie al-

ler Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf dem Gebiet der Erbschafisteuer, Kapitaiverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

¢) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Umwandlung, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Aus-
scheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentationspflichten.

Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als zusétzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung etwaiger

besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrgenommen

worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht ibernommen.

Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie etwa die Verschlisselung von Emails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

. Vergiitung

Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergltung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als Gesamischuldner. .
Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur mit un-
bestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

Streitschlichtungen
Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

Anzuwendendes Recht
Fiir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden Anspriiche gilt nur deutsches Recht.

gez. Dr. Wolfram Simon-Schréter
Berlin, 12. Juli 2021 Unterschrift Mandant




